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Ciudad de México, 11 de septiembre de 2026

Esfuerzos Fiscales por consolidacion no logran frenar la deuda

e LaMiscelanea Fiscal no compensaria la caida de los ingresos petroleros
e Gasto total en inversion cae; educaciény salud con incrementos moderados
e Deuday pensiones limitan la equidad intergeneracional

Expectativas realistas, lento ajuste y mas deuda

El Paquete Econémico 2027 se presenta en un contexto global de elevada incertidumbre,
conflictos geopoliticos y proteccionismo comercial. Se aprecia un esfuerzo por reducir de
forma gradual el déficit y de mantener un estimulo a la inversién fisica. El ajuste fiscal
propuesto reduce a 3.9% del PIB los RFSP desde 4.1% del PIB esperado para el cierre de 2026.
No obstante, la deuda publica sigue creciendo y el SHRFSP llega a 55.0% del PIB. Estos
resultados son producto de un marco econémico mas realista que en proyectos anteriores. Se
prevé un crecimiento entre 1.5%y 2.5%, un tipo de cambio de 18 pesos por ddlar, una tasa de
interés de 6.0% y el precio de la mezcla de petrdleo en 61.8 dpb, en linea con las expectativas
del mercado.

Recaudacion tributaria sostendria casi siete de cada diez pesos de los ingresos publicos
en 2027

Para 2027, losingresos presupuestarios alcanzarian 9.16 billones de pesos, equivalentes a 23.2
% del PIB, con un crecimiento real de 1.7 % respecto de lo aprobado para 2026. Aunque las
modificaciones de la miscelanea fiscal aumentarian la recaudacién, estos recursos serian
insuficientes para compensar la disminucién de los ingresos petroleros, estimada en 0.6
puntos porcentuales del PIB. Ante este escenario, el fortalecimiento de los ingresos publicos
dependera nuevamente del combate a la evasion y elusion fiscal, una mayor fiscalizacién y el
cumplimiento de las obligaciones tributarias.

Baja apoyo a Pemex, pero la CFE alin necesitaria subsidios

La caida del precio del petréleo reduce los ingresos de Pemex en 22.9% vy el Gobierno Federal
en 12.2%; en 2027 el apoyo que la petrolera recibiria del presupuesto cae casi 70% y se
destinaria, sobre todo, a pagar deuda. La CFE, en cambio, necesitaria subsidios a las tarifas
eléctricas por 90.4 mmdp para evitar el déficit. Aun con estos ajustes, el gasto publico del
sector permanece concentrado en ambas empresas, pues por cada peso destinado a la politica
ambiental se destinan cerca de 24 a Pemex y a CFE, mientras la inversiéon en energias limpias
sigue siendo marginal. Conviene preguntarse si un esquema que prioriza sostener a las
empresas fésiles es compatible con la transicion energética que el pais necesita.

Pendiente la equidad intergeneracional en el presupuesto 2027

La propuesta contempla un gasto neto total de 10.6 billones de pesos, equivalente a 27.0%
del PIBy 1.1% mayor en términos reales que en 2026. Sin embargo, ocho de cada diez pesos
se encuentran comprometidos y el espacio fiscal representa apenas 1.6% del PIB. Ademas, los
3.9 billones destinados a pensiones y costo financiero superan mas de tres veces los 1.1
billones asignados a inversién. La discusiéon presupuestaria debe considerar cémo fortalecer
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las capacidades del Estado para responder al cambio tecnoldgico y avanzar hacia la equidad
intergeneracional, garantizando derechos y oportunidades desde la primera infanciay a lo
largo de la vida.

Aumento en salud, desigualdad entre instituciones

El gasto en salud representaria 2.9% del PIB, todavia por debajo de la recomendaciéon
internacional de 6%. Aunque en 2027 iniciaria la primera etapa del Servicio Universal de Salud
para facilitar la atencién entre instituciones publicas, persistirian importantes brechas de
financiamiento: una persona afiliada al IMSS recibiria mas del doble del gasto destinado a una
atendida por IMSS-Bienestar, mientras que el gasto de bolsillo por persona seria 29.3% mayor
que el gasto publico per capita en este ultimo subsistema. Para que la universalizacién se
traduzca en acceso efectivo, serd necesario distribuir los recursos con mayor equidad.

Gasto educativo aumenta a costa de la primera infancia

El gasto en educacién, ciencia y cultura alcanzaria 1.4 billones de pesos, un aumento real de
7.2%. Sin embargo, la educacién Inicial enfrentaria un recorte de 51.5%. Las principales becas
permanecerian practicamente sin cambios y disminuirian los recursos para las comunidades
escolares y la investigacion cientifica. Es necesario equilibrar el presupuesto para fortalecer
todas las etapas educativas y reducir desigualdades.

Envejecimiento poblacional presiona gasto en pensiones

El gasto en pensiones continuaria con una tendencia al alza y alcanzaria 2.5 billones de pesos,
aumento que agudizaria la presion sobre las finanzas puUblicas. En 2027 las pensiones
significarian 2.1 veces el presupuesto proyectado parasalud, 1.7 veces lo asignado a educacién
y 2.2 veces lo propuesto para inversién. Si no se trabaja en una reforma fiscal y de pensiones,
México tendrd cada vez mas dificultades para financiar el envejecimiento y otros sectores
estratégicos.

El gasto Federalizado podria ser mas estable en 2027

El gasto federalizado seria de 3.05 billones de pesos, un aumento de 4.6% respecto al ano
anterior, gracias a los aumentos en las participaciones y aportaciones. Después de un periodo
en el que las participaciones han sido menores a las aprobadas en 5 de los Gltimos 6 afos, las
perspectivas de ingresos federales conservadoras permitirian una menor variablidad tanto en
participaciones como en aportaciones y, por tanto, garantizarian una mejor planeacién del
gasto en los los estados y municipios.

Cae inversion financiera, pero aumenta inversion Fisica

El PPEF 2027 propone una inversién publica de 1.1 billones de pesos, 12.3% menos en
términos reales que lo aprobado para 2026 equivalente a 2.9% del PIB. Sin embargo, la
inversién fisica creceria 3.6% real, mientras que los proyectos prioritarios sumarian 560.2
mmdp. Se incorpora por primera vez un Anexo Transversal de Acciones para la Movilidad y
Seguridad Vial que se destinaria principalmente en infraestructura ferroviaria y de carreteras.
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Retroceso en la construccion de una sociedad de cuidados

Para 2027, los recursos del Anexo 31 disminuirian 1.6 % en términos reales y continuarian
concentrados en pensiones y becas. Aunque estos apoyos fortalecen los ingresos de los
hogares, no sustituyen servicios que mejoren el cuidado o distribuyan y reduzcan el trabajo de
las personas cuidadoras. Visibilizar el gasto es importante, sin embargo, este instrumento no
establece por si mismo la universalidad, suficiencia o articulacion de los servicios de cuidados
a lo largo del ciclo de vida.

Gasto en igualdad sustantiva: 7 de cada 10 pesos se irian a pensiones y becas

El Anexo 13 Erogaciones para la Igualdad entre Mujeres y Hombres contaria con 636.1 mmdp,
lo que representaria un incremento de 2.9%. Gran parte de los recursos etiquetados se
seguirian concentrando en transferencias monetarias de pensiones y becas. Esta
concentracién limitaria una transversalizacion efectiva de la perspectiva de género en la
politica publica. Aunque la Secretaria de las Mujeres registraria un aumento de 2.7% de
presupuesto, su participacion seria inicamente de 0.3% del monto total del Anexo 13.

Mas presupuesto ambiental concentrado en agua

El PPEF 2027 revierte tres anos de recortes en la politica ambiental; el gasto propuesto para
medio ambiente asciende a 49.5 mmdp, un aumento de 4.5% en términos reales respecto a
2026 y equivalente al 0.1% del PIB. Aunque los organismos ambientales recuperan recursos,
con incrementos en Profepa, Conafor y Conanp, el crecimiento se concentraria en
infraestructura hidrica y en reclasificaciones de programas educativos y agropecuarios; el
aumento del presupuesto no garantizaria mejores resultados en conservaciéon y cambio
climatico.

El costo financiero supera el nivel de endeudamiento

La deuda no presenta una trayectoria constante y muestra riesgos de aumentar su magnitud
estimada en 2027 (55.0% del PIB), dado su comportamiento histérico. Las razones contindan
siendo la recaudacién estancada, 22.8% del PIB, especialmente por los ingresos petroleros,
cuya caida es compensada por el incremento de los ingresos tributarios; y, de manera
importante, el tamano del costo de la deuda (4.0% del PIB), que ya superaria el nivel del
endeudamiento (3.9% del PIB).
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Resumen Ejecutivo

Implicaciones del Paquete Econémico 2027

En el PE 2027 se aprecia un esfuerzo por reducir paulatinamente el déficit y mantener, al
mismo tiempo, un estimulo a la inversion fisica, al crecimiento y a los programas sociales de la
administracién federal actual, en un contexto global caracterizado por persistentes conflictos
geopoliticos, proteccionismo comercial y elevada incertidumbre. El ajuste fiscal propuesto
reduce a 3.9% del Producto Interno Bruto (PIB) los RFSP desde el 4.1% del PIB esperado para
el cierre de 2026. No obstante, la deuda publica sigue en aumento y el SHRFSP llega a 55.0%
del PIB. Estos resultados son producto de un marco macroeconémico realista en los CGPE que
ubican el crecimiento entre 1.5% y 2.5%, el tipo de cambio en 18 pesos por délar, la tasa de
interés en 6.0% y el precio de la mezcla de petréleo en 61.8 ddlares por barril, en linea con las
expectativas del mercado.

Ingresos por Miscelanea no compensarian la caida de los petroleros

La ILIF proyecta 9.16 billones de pesos de ingresos presupuestarios, equivalentes a 23.2% del
PIB, lo que representa un crecimiento real de 1.7% respecto de lo aprobado para 2026. La
Misceldnea tendria un potencial recaudatorio de 0.34-0.36% del PIB por ISR, que ho compensa
la caida en los ingresos petroleros estimada en 0.6 puntos porcentuales del PIB. La estrategia
recaudatoria vuelve a descansar principalmente en el combate a la evasidon y elusién fiscal, la
fiscalizacion y el cumplimiento voluntario de las obligaciones tributarias.

El apoyo a Pemex se redefine hacia el pago de deuda, mientras la CFE sigue dependiendo
de subsidios

Los ingresos petroleros caen en 2027 por el menor precio del crudo y reduce tanto las
transferencias del Fondo Mexicano del Petréleo (FMP) como los ingresos propios de Pemex,
con una disminucién de 20.9%. En ese marco, el apoyo del Gobierno Federal a Pemex se
redefine; la transferencia baja en 2027, con una cai-da de 69.2%, y se reorienta al pago de
amortizaciones de deuda. Al excluir los apoyos, Pemex presentaria un superavit de 14 miles
de millones de pesos (mmdp), mientras que la CFE mantendria un déficit de 65 mmdp que solo
se revierte con los subsidios a las tarifas eléctricas por 90.4 mmdp; en conjunto, los apoyos a
Pemex y los subsidios a la CFE suman 171.5 mmdp. Esta dependencia recae sobre las finanzas
pUblicas y desplaza a la transicién energética, por cada peso ambiental de la Secretaria de
Medio Ambiente y Recursos Naturales (Semarnat), el sector energético gasta cerca de 24
pesos en Pemex y la CFE.

Menor espacio Fiscal limita la equidad intergeneracional

El espacio fiscal representaria 1.6% del PIB, menos que el afio pasado. El 80% del presupuesto
seria obligatorio. Se propone un gasto neto total de 10.6 billones de pesos, equivalente a
27.0% del PIBy 1.1% mayor en términos reales que el aprobado para 2026. Las pensiones y el
costo financiero sumarian 3.9 billones de pesos, mas de tres veces los 1.1 billones destinados
a inversion. Avanzar hacia la equidad intergeneracional requiere orientar el presupuesto a
garantizar derechos y oportunidades de desarrollo desde la primera infanciay a lo largo de la
vida.
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Aumento en salud, desigualdad entre instituciones

El presupuesto del sector salud representaria 2.9% del PIB, aun por debajo de la
recomendacion internacional de 6%. Una persona afiliada al IMSS recibiria mas del doble del
gasto destinado a una persona atendida por IMSS-Bienestar. Ademas, el gasto de bolsillo por
personaseria 29.3% mayor que el gasto publico per capita en IMSS-Bienestar. Estas diferencias
afectarian principalmente a la poblacién sin seguridad social y a los hogares de menores
ingresos, que destinan una mayor proporcion de sus recursos al gasto de bolsillo.

Gasto educativo aumenta a costa de la primera infancia

Para 2027, el gasto en educacién, ciencia y cultura aumentaria 7.2%, pero el incremento no
seria generalizado. Educacién Inicial tendria un recorte de 51.5%; las principales becas
permanecerian sin cambios, mientras que La Escuela es Nuestray el programa de investigacion
cientifica recibirian 25.5% y 22.4% menos recursos, respectivamente. Esta distribucién
afectaria la primera infancia, las comunidades escolares y el desarrollo cientifico.

Aumento en gasto de pensiones proviene del IMSS

Para 2027, se propone un monto para pensiones de 2.5 billones de pesos, que equivale a 6.3%
del PIB. Las pensiones contributivas crecerian 4.7% en términos reales debido a un aumento
en el IMSS e ISSSTE y a pesar de recortes en el presupuesto de Pemex y CFE; las pensiones del
Bienestar aumentarian 0.1%. Aunque existen recortes y poco aumento, el envejecimiento de
la poblacién presiona el gasto en pensiones y se reflejaria en mayores recursos para el IMSS e
ISSSTE.

El gasto Federalizado creceria ante mayores ingresos tributarios

El gasto federalizado ascenderia a 3.05 billones de pesos, con un incremento real de 4.6%
respecto a 2026. Este monto equivale al 7.7% del PIB y al 28.7% del gasto neto total. Las
participaciones aumentarian un 3.0%, mientras que las aportaciones crecerian 5.9%. Por su
parte, los convenios tendrian un aumento de 13.9%, los subsidios de 0.3% y los recursos
destinados a servicios de salud no tendrian modificaciones. Una perspectiva mas realista de la
estimacion de los ingresos federales, reduciria la variabilidad los recursos que se envian a los
gobiernos subnacionales.

Inversion publica total se reduciria, Pemex y trenes conservan los recursos

El PPEF 2027 contempla un gasto en inversién publica de 1 billén 133 mil 613.2 millones de
pesos (mdp), equivalente a 2.9 % del PIB y 10.7 % del gasto total, lo que representa una
disminucion real de 12.3 % respecto al presupuesto aprobado en 2026. La inversion fisica
aumentaria 3.5 % en términos reales. Los programas y proyectos prioritarios de inversion
alcanzarian 560 mil 172.6 mdp con un incremento real de 1.1 % donde el 83.4 % se concentra
en Pemex, Nuevos trenes y CFE.
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El gasto en medio ambiente revierte tres anos de recortes

El presupuesto federal 2027 para medio ambiente revierte tres afos de recortes con un
aumento real de 4.5% frente a 2026. El gasto asciende a 49.5 mil mdp, 0.1% del PIB. El
crecimiento se concentra en la infraestructura hidrica de la Conagua, que representa 46% del
Ramo 16, mientras la Profepa, la Conanp y la Conafor recuperan recursos. El alza en mares 'y
costas responde a la reclasificacion de programas educativos y agropecuarios, por lo que el
mayor presupuesto solo dara resultados si llega al nicleo de conservacion y accion climatica.

El gasto reconocido para cuidados se reduciria en 1.6%

El Anexo 31 contaria con 475 mil 959.7 mdp, 1.6% menos en términos reales que el afo previo
y equivaldria a 4.5% del gasto total y a 1.2% del PIB. Trabajo, Cultura, INE y Defensa Nacional
se reconocen con acciones de cuidado. La distribucién presupuestaria se concentra en cuatro
programas relacionados con pensiones y becas que retnen el 77.1% de los recursos. El
predominio de transferencias monetarias sobre la infraestructura y servicios continuaria
trasladando la responsabilidad del cuidado a los hogares.

Transversalizacion del género en el presupuesto es limitada y se concentra en
transferencias

El Anexo 13 de Erogaciones para la Igualdad entre Mujeres y Hombres alcanzaria 636 mil 133.1
mdp, 2.9% mas que en 2026 y representa el 6.0% del gasto total. El 71.7% del anexo se
concentraria en pensiones y becas. La Secretaria de las Mujeres presentaria un aumento en su
presupuesto de 2.7%; no obstante, su participacién en el gasto de ramos administrativos seria
de 0.1%y en el anexo 13 equivaldria al 0.3%.

El costo financiero supera al endeudamiento

No se ha logrado la consolidacién fiscal prevista desde 2025, especialmente debido al
aumento del costo financiero de la deuda, que alcanzaria el 4.0% del PIB, mayor que los RFSP
(3.9% PIB) y al estancamiento de los ingresos presupuestarios en 22.8% del PIB. Su tendencia
hacia 2032 es ascendente, de 54.0% en 2026 a 56.5% en 2032. Histéricamente, las
proyecciones han estado subestimadasy, al inicio de esta administracion, se habia considerado
que el 2027 terminaria en 51.4%, 5 puntos porcentuales por debajo de la proyeccién actual.
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El Paquete Econémico 2027 se presenta en un contexto
de incertidumbre, conflictos geopoliticos y comerciales.
En el presupuesto se aprecia un esfuerzo por reducir el
déficit y, pese a ello, la deuda publica continta
aumentando y la inversion publica no logra consolidar un
crecimiento sostenido. Las presiones de gasto y la
insuficiente recaudacién alcanzan incluso a los programas

sociales.

El escenario macroeconémico previsto en los CGPE estd relativamente en
linea con las expectativas del mercado. El crecimiento planteado es de
entre 1.5y 2.5 %, la tasa de interés de 6.0 %, el tipo de cambio de 18.0
pesos por délar y el precio del barril de petrdleo de 61.8 dpb.

Se prevé que los se ubiquen en 3.9 % del PIB. Pese a ello, se estima
queel aumente a 55.0 % del PIB en 2027, esto es, 3.6 puntos
porcentuales (pp) mas respecto de lo aprobado para 2026. Hacia 2032
alcanzarian 56.5 % del PIB.

Se estima un costo financiero de la equivalente a 4.0 % del PIB,
2.9 % menos en términos reales respecto al aprobado en 2026. Para
2032, se estima un costo la deuda correspondiente a 3.7 % del PIB.

Se estiman presupuestarios por 9.2 billones de pesos (23.2 %

1 del PIB), 1.7 % mas que lo aprobado para 2026. La recaudacion tributaria
serfa la principal fuente de recursos con 6.26 billones de pesos, un
incremento anual de 3.9 %.

Se proponen mayores controles a las deducciones empresariales, limites
aintereses, a pérdidas fiscales y pagos al extranjero; se elimina el régimen
opcional para grupos de sociedades, se amplia el RESICO y se mantienen
los estimulos a la repatriacién de capitales e inversion.

Se plantean ajustes a la retencion por intereses y la actualiz:

y i en servicios migratorios,
telecomunicaciones, transporte, regulacién, medio ambiente, cultura y
supervision financiera, entre otros.

Se anticipan menores ingresos petroleros por 20.8 % respecto a la LIF
2026. Las transferencias del FMP se reducirian 12.2 %, mientras que los
ingresos de Pemex disminuirian 22.9 %. El apoyo del Gobierno Federal
ascenderfa a 88.7 mil mdp para Pemex y a 90.4 mil mdp para la CFE.

El gasto neto total ascenderfa a 10.6 billones de pesos (26.7 % del PIB), un
ncremento de 1.1 % real respecto al aprobado para 2026. El gasto
programable aumentaria 1.5 %, mientras que el no programable lo haria en
0.2 %. EIl INE, Agricultura y Marina incrementan recursos en mas del 10 %.

El gasto federalizado ascenderfa a 3.05 billones de pesos, monto 4.6 %
mayor respecto a 2026 y equivalente a 7.7 % del PIB. Las Participaciones
crecerian un 3.0 %, mientras que las Aportaciones lo harfan un 5.9 %.

Se proyecta un gasto en pensiones de 2.5 billones de pesos, equivalentes
a 6.3 % del PIB con un incremento de 4.6 % en pensiones contributivas y
de 0.1 % en las pensiones para el bienestar. Sin embargo, a julio de este
afio, el aumento en pensiones contributivas ha sido de 5.1 %.

Se propone un gasto total en salud por 1.2 billones de pesos, lo que

@ representaria un aumento real de 12.7 % respecto de lo aprobado en
2026y alcanzaria 2.9 % del PIB. La Secretarfa de Salud registraria un

incremento real de 4.8 % e IMSS-Bienestar lo harfa en 21.1 %.

| Elgasto en educacion, cienciay cultura ascenderia a 1.4 billones de
@ pesos, esto representarfa un aumento real de 7.2 % respecto a 2026 y

| sumarfa 3.5 % del PIB. El presupuesto de la UNAM aumentarfa 1.0 %, el

del IPN 7.1 %y el de la UAM 3.5 %.

Se propone una inversion por 1.1 billones de pesos (10.7 % del Gasto
Neto Total y 2.9 % del PIB), esto es, 12.3 % menos respecto de lo
aprobado en 2026. Se crea el Anexo” Transv nes para
la Movilidad y Seguridad Vial, con un monto de 175 mil 45.5 mdp.

La reducci6n real de 69.0 % al presupuesto de Sener estarfa asociada al
menor apoyo financiero a Pemex. El gasto de Pemex disminuiria 1.3 %y
el de la CFE 8.5 % en términos reales. En sentido opuesto, el presupuesto
de la Semarnat aumentaria 5.3 %.

Para el Anexo* Transversal 31 Consolidacién de una Sociedad de
Cuidados se proponen 475 mil 959.7 mdp, 1.6 % menos que en 2026. La
PBAM representa el 29.6 % del total, la Beca Universal de Educacion
Basica Rita Cetina 28.1 % y la Pensién Mujeres Bienestar 12 %. Bienestar
y Educacién Publica concentran el 80.2 % del monto.

El Anexo* Transversal 13 Igualdad entre Mujeres y Hombres
contaria con 636 mil 133.1 mdp, 2.9 % mas que en 2026. Mujeres
representarfa el 0.3 % del anexo. Se crea el Anexo* Transversal 33
Diversidad Sexual y de Género, con un monto de 43 mil 369.4 mdp. La
SEP concentraria el 64.3 %, IMSS-Bienestar 13.8 % y Bienestar 12.5 %.
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