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Agenda

1. Marco Macroecondmico. 2.Ingresos. 3. Energia.

4, Gasto publico. 5. Deuda. 6. Implicaciones.
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CRITERIOS GENERALES

9. DE POLITICA ECONOMICA 2027
6

0

Algunas variables del marco macroecondmico

2026 Especialis-
. 2026 . 2027
Variable (estimado tas (ago.,
(aprobado) CGPE) (CGPE) media)

Crecimiento (%) 18a2.8 1.0a2.0 1.5a25 1.8
Inflacién (%) 3.5 3.8 3.2 3.8
Tasa de interés nominal (%) 6.6 6.5 6.1 6.50
Mezcla mexicana (usd por barril) 54.9 78.4 61.8 n.a.
Tipo de cambio (pesos por dolar) 19.3 17.6 17.9 18.05

Fuente: Elaborado por el CIEP con datos de SHCP y Banxico.

Centro de Investigacién Econémica y Presupuestaria, A.C.

Contexto global de incertidumbre,
conflictos geopoliticos, elevados precios de

los combustibles y proteccionismo.

Realismo en la mayoria de las variables
macroeconomicas usadas en los CGPE, salvo

la tasa de interés.

Esfuerzo por reducir el déficit. Os RFSP se
ubicarian en 3.9% del PIB (0.2 pp menos que

en 2026 pero 0.4pp mas que en precriterios).
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INGRESOS
ILIF 2027

$9,156,528. 9 MDP

23.2% | 86.1% 1.7% +0.33.0.36 % ceivie

PIB ILIF VARIACION LIF 2026 MISCELANEA FISCAL

Proyeccmn delosi mgresos presupuestarlos a 2032

22.8 22.8 22.8

No tributarios

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacién de la SHCP (2026).

22.8

OyE

Caida en los
modificaciones de Extra total Extra total ingresos
Derechos (mil (mil mdp) (% PIB) petroleros 2027
mdp) (% del PIB)
2,319.60 132,319.60 . .
2,319.60 137,663.60 0.35 0.6

2,319.60 142,319.60 0.36 0.6

Extra por Extra por

Escenario modificaciones

fiscales (mil mdp)

Limite inferior SHCP
Estimacion CIEP
Limite superior

SHCP

130,000.00
135,344.00

140,000.00

El aumento de los ingresos presupuestarios
estaria generado principalmente por mayores

ingresos tributarios (+3.9%) .

ingresos
PIB),

Se prevé una disminuciéon en los
de 208% (-0.6% del
principalmente por menores ingresos en Pemex (-

0.5% del PIB).

petroleros

El conjunto de modificaciones fiscales vy
administrativas (miscelanea Fiscal) se estima en
0.35% del PIB y no compensa la caida en los

ingresos petroleros estimada en 0.6% dl PIB
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ENERGIA O

; PPEF 2027 _ 35'149 MDP

.

PIB
Los ingresos Petroleros 20.8% menores, por menor precio del crudo.

Las transferencias del FMP disminuyen 12.9%.

Los ingresos propios de Pemex, por ventas, bajan 6.0%. La transferencia de la SENER cae 69.2% y se reorienta al

pago de amortizaciones de deuda. Aun sin apoyos, Pemex mantiene un balance Fiscal superavitario (14 mmdp).

Sector energia: balance fiscal de Pemex

- -8 14,000
Balance fiscal

736,515 692,663

476407 580,261 541 497 598|699 ﬁ 601‘320
-709,310 797 826 -760,840 -670,046 -736,523 -678,663

-951,579 -985,855 '
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
\/,
Il Ingresos porventas M Gasto no programable Gasto programable 5;“\\ ' IE P

Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacién de: SHCP (2026).



ENERGIA O
1@ PrEF 2027 - 35,149 MDP

.
PIB

« Losingresos por CFE serian 8.4% menores a lo aprobado en 2026. La CFE tiene déficit Fiscal (-65 mmdp) y solo con

subsidios logra superavit financiero (+25 mmdp).
« Subsidios representan el 15.1% de sus ingresos.

« El gasto de la CFE disminuye en 8.2% respecto a 2026, principalmente para su gasto programable.

Sector energia: balance fiscal de la CFE
R -69,774 -65,353
‘WﬂQQZl%mwmwmwwmﬁgéﬁ%mWWMMWMMﬂggﬁggmwww~WMWWW“““”WW“”““”“”‘

Balance fiscal

556,892

532,454 509,863

537,105 545,181

497,818 492,101 509,054 ‘
-639,621 -667,490 -665,043 -637,819 -635,712 -652,920 -626,666 -575,216
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 3
%
I Ingresos porventas M Gasto no programable | Gasto programable N C I E P

Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacién de: SHCP (2026).
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GASTO

# PPEF2027 14 10,636,488.1 MDP

 Se reduce el espacio Fiscal. 8 de cada 10

Gasto del Sector Publico Presupuestario (2020-2027)

pesos estdn comprometidos. El espacio Fiscal MXN 2027

% PIB
27.0

10.6

27.4 27.7 27.4
25.3 25.7 25.6
N 10.2 10.5 10.5
9.5
I89 . I I I l l
No

programable

24.9

representa apenas 1.6% del PIB; una décima

8.4

menos que en 2026.

« El gasto programable creceria 1.5%, mientras

el no programable aumentaria 0.2%.

e El INE incrementa 87%. Se destinardn 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

19,738.5 mdp mas que en 2026. Fuente: Elaborado por el CIEP con datos de SHCP.
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FEDERALIZADO
~ PPEF 2027

$ 3,048,223.2 MDP O
28.7% | +4.6 %1
« Elaumento de 3.9% en la RFP haria que el gasto Ffederalizado sea 4.6% mayor a 2025.

» Las participaciones aumentarian 3%, mientras que las aportaciones crecerian 5.9%.

» Previsiones macroeconémicas conservadoras evitarian inestabilidad en la RFP y entrega tardia de

participaciones a estados y municipios; asi como uso del FEIEF.

Evolucién del gasto Federalizado 57

I I 1
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

" Aportaciones  Convenios | Salud publica ™ Participaciones™ Subsidios = RFP QY
P P P CIER

=
Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacién de SHCP(2026). " \~



PENSIONES
g PPEF 2027 $ 2,481,037 MDP ‘

23.3% [+3.45 %¢

« Gasto en pensiones seria 3.5% mayor a lo aprobado en 2026.

« Pensiones contributivas crecen 4.7% gracias a IMSS e ISSSTE; Pemex y CFE sufririan recortes. Pensiones del
Bienestar crecerian 0.1%.

* Presupuesto de pensiones significaria 6.3% del PIB y complica gasto en sectores clave como salud, educacién o
inversion.

Gasto en pensiones
4.6 4.6 5.0 53 5.9 6.1

T A R R ‘ 2481037
% PIB
2316167 2,398,267

2,189,666 e
1,976,112 Contributivas
1,809,486
= B -

1,565,993

m

My =
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 ’/“\\ C I E

C Fr n MDP, MXN 2027
Fuente: Elabor: prop)ac n datos de SHCP 2020-2027



INVERSION o

PPEF2027 14 1.133,613.2 MDP

« El gasto total en inversion disminuye

. . . PN
2.9 04 10.7 % 1 -12.3 % 4 12.3%, mientras que la inversion fisica
PIB PPEF VARIACION PEF 2026 aumenta 3.5%.

e Para 2027, la inversion Fisica
representaria 90.5%, la financiera 8.1% vy
subsidios 1.3%.

Evolucion del gasto de inversion (2020-2027)

% Gasto Neto
Total
128 .

Zt

88,787.1 de inversion ascenderian a 560 mil 172.6

» Los programas y proyectos de prioritarios

mdp, un aumento de 1.1%.

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 . Pemex, Nuevos Trenes )Y CFE concentran
"~ Inversion Fisica | Inversion Financiera y otros Subsidios el 83.4% del gasto en programas
Fuente: Elzborado por el CIEP, con informacion de: SHCP {2021, 2022, 2023, 2024, 2025, 20263, 2026b) proyectos prioritarios de inversién.

, , . . ‘\"
Centro de Investigacion Economica y Presupuestaria, A.C. ;;“\( cle”



SALUD

. FPPEF2027 14 1,136,648.4 MDP ®
10.7 % |+10.6 %¢*

« El gasto en salud aumentaria 10.6% en términos reales; sin embargo, 67.0% del incremento se concentraria en

la poblacién con seguridad social.

» Persisten las desigualdades entre instituciones: en 2027, el gasto por persona seria de $11,519 en el IMSS,
frente a $5,523 en IMSS-Bienestar.

« En 2024, el gasto de bolsillo fue de $7,140 por persona, monto 29.3 % mayor que el gasto publico per capita
destinado a la poblacién atendida por IMSS-Bienestar.

39,668 Gasto por persona en salud

375714' ‘e 33,119 34562
—o— — 9 — 32,081 30,706

+ . 29,712
MXN .
2027
13,209 12,660 12,102 10771 11,919 11,749 13,857
8,962 : —w
@ @0 o = —
114519
s 5121 s - I S @
4,072 4,250 4,333 4,326 6.261 4,768 5,198 5,523
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 S"/
N (=

© imss-Bienestar @ 1Mss ¢ 1SSSTE @ Pemex

Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacién de SHCP e INEGI.



EDUCACION
gf) PPEF 2027

$1,387,788.4 MDP

: Diferencia Variacién
Programas presupuestarios m PPEF 2027 (mdp) real%

+7.2 %1

VARIACION PEF 2026

Beca Universal de Educacion Basica Rita Cetina 133,526.4 133,561.3 34.9 0.0%
Beca Universal de Educacion Media Superior o
Benito Judrez 43,920.9 43,9324 11.5 0.0%
Programa de Becas Elisa Acufia 1,794.9 1,884.9 90.0 5.0%
Expansion de la Educacién Inicial 1,784.9 866.5 -918.4 -51.5%
Joévenes Escribiendo el Futuro 13,054.8 13,058.2 34 0.0%
La Escuela es Nuestra 26,832.0 20,000.0 -6,832.0 -25.5%
Servicios de Educacion para Adultos (INEA) 1,677.0 1,729.2 52.2 31%
Slsterqa Nacional de Investigadoras e 9,463.5 11,153.5 1,690.1 17.9%
Investigadores

Inyestlgagl'c)n en ciencia, humanidades, tecnologia 27.894.8 21.646.3 -6,248.5 2249%
e innovacién

Servicios de Educacién Media Superior 53,056.0 56,444.4 3,388.4 6.4%
Servicios de Educaciéon Superior y Posgrado 74,354.8 76,037.8 1,682.9 23%
Universidades para el Bienestar Benito Juarez 3,188.9 2.986.6 2023 63%

Garcia

El gasto en educacién, ciencia y cultura
aumentaria 7.2% en términos reales y
alcanzaria 3.5% del PIB.

Los recursos para Expansion de la
Educacion Inicial disminuirian 51.5%,
becas

mientras que las principales

permanecerian practicamente sin

cambios.

El IPN y la UAM aumentarian 7.1% y
3.5%, frente a un crecimiento de 1.0%
para la UNAM.
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CUIDADOS

o0 % | $475,959.7 MDP

El gasto en cuidados registra una caida de 1.6%

derivado de una reduccién en el monto del IMSS.

El 89.8% se concentraria en Bienestar, SEP e
IMSS; solo cuatro programas (pensiones y becas)

absorberian 77.1 %.

Mas transferencias, pero no un sistema de
cuidados. No se presenta gasto adicional ni
garantiza la creacién de un Sistema Nacional de

Cuidados.

1.6 % ¥

VARIACIGN PEF 2026

Educacién Publica

IMSS-Bienestar

cle”~



MEDIO
AMBIENTE ‘

PPEF 2027 $ 49,508 MDP

0.7% | +4.5 %+
PIB PPEF VARIACION PEF 2026

« El gasto en medio ambiente revierte tres anos de recortes y crece 4.5%, aunque los recursos etiquetados para

cambio climatico caen 27.6%.
Aumento:

« Conagua 1.5% /Profepa 14.1% / Conanp 1.8% / Conafor 3.3%

84,548
Millones MXN 2027 78,020
67,185
50,096 48,878
42 662 44,680 45,561
79,322
: 71,022
60,645
38,600 T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
W =
CONAFOR M CONAGUA M CONANP M PROFEPA ASEA i Cl

Fuente: elaborado por el CIEP con informacién de SHCP (Cuenta Publica 2020-2025,PEF 2026, PPEF 2027).



GASTO
PPEF2027 14 10,636,488.1 MDP

27.0 % +1.1% ¢

Persisten desequilibrios intergeneracionales: los anexos para
infancias, juventudes disminuirian 3.0%, 3.7%, mientras que el

gasto en pensiones 3.5%.

El Anexo para la Igualdad entre Mujeres y Hombres
aumentaria 2.9% real y representaria 6.0% del PPEF; no
obstante, este crecimiento contrasta con la reducciéon del

presupuesto identificado para cuidados.

Dos nuevos anexos transversales: Diversidad Sexual y de

Género y Movilidad.

Los anexos transversales permiten la trazabilidad del gasto, no

garantizan recursos adicionales. Atencién a los resultados

(MXN)

Gasto Poblacién
publico beneficiaria
De 8 a 4
Educacion
De 5 a 17
Saludl De 18 a 24 mm
De 25 a 64|
Pensiones -
De 65 y mas
Inversion .
Transferencias
Part y otras AportI Estados y municipiosl
Otros gastos . No distribuibles .

Energial CFE Pemex SENER
Costo de la deudal Sistema financierol

Fuente: Elaborado por el CIEP con datos de SHCP.
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DEUDA
CGPE2026 14 21.680,678.4 MDP

55.0% | 160,133 | +5.2 %1*

MXN POR PERSONA VARIACION CGPE 2026

Flgura 1. CGPE 2026: RFSPy SHRFSP

0 556 561 564 565 565
% PIB

|
55.
54.0 | 22
519 52.6 |

236 24
23.0
217 224

4 246

313 19.7 201
172 173 174
15.3 82 458 158 15.6 52
id 13.6
111 115 =

1 ﬁ l H H
blllones MXN 2027 CGPE 2027

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

20.9

RFSP (endeudamiento) - SHRFSP (deuda)

Fuente: Elaborado por el CIEP, con informacion de: SHCP (2026a, 2026b).

El costo financiero de la deuda seria

mayor al endeudamiento en 2027.

Los RFSP pasarian del 3.5% planteado

en Pre-Criterios a 3.9%.

La deuda pasaria de representar 54%
del PIB en 2026 a 56.5% en 2032.

La deuda propuesta en 2027 evitaria la

consolidacion fiscal.
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Implicaciones del Paquete

Economico 2027

e Marco macro mas realista pero consolidacion fiscal por debajo de lo deseado.
» Calificacion crediticia
« Mayor predictibilidad de recursos federalizados

Miscelanea fiscal 2027 podria alcanzar 0.35% del PIB no compensa caida de 0.6% del PIB
en ingresos petroleros. Sigue sostenida a mecanismos de eficiencia y Fiscalizacion.

* Trayectoria de la deuda en aumento. Crecimiento de la deuda mas rapido que ajustes de
ingresos.

\\V/
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Centro de Investigacion Econdmica y Presupuestaria, A.C.



Implicaciones del Paquete

Economico 2027

« Espacio Fiscal estaria alcanzando los programas del Bienestar.

* Visibilizacion de politicas relevantes con Anexos transversales no se traduce en
prioridad presupuestaria.

 Politicas de perspectiva de género mas alla de la politica de gasto.
e Continla la deuda con la equidad intergeneracional

* Acotado margen de las finanzas publicas impide desarrollar otras politicas
relevantes y urgentes: restriccion presupuestaria & planetaria, ajuste a la
realidad IA.

. L4 , . . ;\"/
Centro de Investigacion Econdmica y Presupuestaria, A.C. 7~ cle”
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Visita el micrositio
y descarga el

documento completo

https://paqueteeconomico.ciep.mx/
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