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Agenda

1. Marco Macroeconómico. 2.Ingresos. 3. Energía. 

4. Gasto público. 5. Deuda. 6. Implicaciones.
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Macroeconómico 

2027
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• Contexto global de incertidumbre, 

conflictos geopolíticos, elevados precios de 

los combustibles y proteccionismo.

• Realismo en la mayoría de las variables 

macroeconómicas usadas en los CGPE, salvo 

la tasa de interés.

• Esfuerzo por reducir el déficit. Os RFSP se 

ubicarían en 3.9% del PIB (0.2 pp menos que 

en 2026 pero 0.4pp más que en precriterios). 

Algunas variables del marco macroeconómico 

Fuente: Elaborado por el CIEP con datos de SHCP y Banxico. 



Ingresos
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• El aumento de los ingresos presupuestarios 

estaría generado principalmente por mayores 

ingresos tributarios (+3.9%) .

• Se prevé una disminución en los ingresos 

petroleros de 20.8% (-0.6% del PIB), 

principalmente por menores ingresos en Pemex (-

0.5% del PIB).

• El conjunto de modificaciones fiscales y 

administrativas (miscelánea fiscal) se estima en 

0.35% del PIB y no compensa la caída en los 

ingresos petroleros estimada en 0.6% dl PIB
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Energía 



Pemex

• Los ingresos Petroleros 20.8% menores, por menor precio del crudo.

• Las transferencias del FMP disminuyen 12.9%.

• Los ingresos propios de Pemex, por ventas, bajan 6.0%. La transferencia de la SENER cae 69.2% y se reorienta al 

pago de amortizaciones de deuda. Aun sin apoyos, Pemex mantiene un balance fiscal superavitario (14 mmdp).



• Los ingresos por CFE serían 8.4% menores a lo aprobado en 2026. La CFE tiene déficit fiscal (−65 mmdp) y solo con 

subsidios logra superávit financiero (+25 mmdp). 

• Subsidios representan el 15.1% de sus ingresos. 

• El gasto de la CFE disminuye en 8.2% respecto a 2026, principalmente para su gasto programable. 

CFE
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Gastos 



• Se reduce el espacio fiscal. 8 de cada 10 

pesos están comprometidos. El espacio fiscal 

representa apenas 1.6% del PIB; una décima 

menos que en 2026. 

• El gasto programable crecería 1.5%, mientras 

el no programable aumentaría 0.2%. 

• El INE incrementa 87%. Se destinarán  

19,738.5 mdp más que en 2026.

Gasto del Sector Público Presupuestario (2020-2027)

Fuente: Elaborado por el CIEP con datos de SHCP. 



• El aumento de 3.9% en la RFP haría que el gasto federalizado sea 4.6% mayor a 2025.

• Las participaciones aumentarían 3%, mientras que las aportaciones crecerían 5.9%.

• Previsiones macroeconómicas conservadoras evitarían inestabilidad en la RFP y entrega tardía de 

participaciones a estados y municipios; así como uso del FEIEF.



• Gasto en pensiones sería 3.5% mayor a lo aprobado en 2026.

• Pensiones contributivas crecen 4.7% gracias a IMSS e ISSSTE; Pemex y CFE sufrirían recortes. Pensiones del 

Bienestar crecerían 0.1%.

• Presupuesto de pensiones significaría 6.3% del PIB y complica gasto en sectores clave como salud, educación o 

inversión.
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• El gasto total en inversión disminuye 

12.3%, mientras que la inversión física 

aumenta 3.5%.

• Para 2027, la inversión física 

representaría 90.5%, la financiera 8.1% y 

subsidios 1.3%.

• Los programas y proyectos de prioritarios 

de inversión ascenderían a 560 mil 172.6 

mdp, un aumento de 1.1%.

• Pemex, Nuevos Trenes y CFE concentran 

el 83.4% del gasto en programas y 

proyectos prioritarios de inversión.



• El gasto en salud aumentaría 10.6% en términos reales; sin embargo, 67.0% del incremento se concentraría en 

la población con seguridad social. 

• Persisten las desigualdades entre instituciones: en 2027, el gasto por persona sería de $11,519 en el IMSS, 

frente a $5,523 en IMSS-Bienestar. 

• En 2024, el gasto de bolsillo fue de $7,140 por persona, monto 29.3 % mayor que el gasto público per cápita 

destinado a la población atendida por IMSS-Bienestar.



• El gasto en educación, ciencia y cultura 

aumentaría 7.2% en términos reales y 

alcanzaría 3.5% del PIB. 

• Los recursos para Expansión de la 

Educación Inicial disminuirían 51.5%, 

mientras que las principales becas 

permanecerían prácticamente sin 

cambios. 

• El IPN y la UAM aumentarían 7.1% y 

3.5%, frente a un crecimiento de 1.0% 

para la UNAM.



• El gasto en cuidados registra una caída de 1.6% 

derivado de una reducción en el monto del IMSS. 

• El 89.8% se concentraría en Bienestar, SEP e 

IMSS; solo cuatro programas (pensiones y becas) 

absorberían 77.1 %.

• Más transferencias, pero no un sistema de 

cuidados. No se presenta gasto adicional ni 

garantiza la creación de un Sistema Nacional de 

Cuidados. 



• El gasto en medio ambiente revierte tres años de recortes y crece 4.5%, aunque los recursos etiquetados para 

cambio climático caen 27.6%.

Aumento: 

• Conagua  1.5% / Profepa  14.1% / Conanp  1.8% / Conafor  3.3%



• Persisten desequilibrios intergeneracionales: los anexos para 

infancias, juventudes disminuirían 3.0%, 3.7%, mientras que el 

gasto en pensiones 3.5%.

• El Anexo para la Igualdad entre Mujeres y Hombres 

aumentaría 2.9% real y representaría 6.0% del PPEF; no 

obstante, este crecimiento contrasta con la reducción del 

presupuesto identificado para cuidados. 

• Dos nuevos anexos transversales: Diversidad Sexual y de 

Género y Movilidad. 

• Los anexos transversales permiten la trazabilidad del gasto, no 

garantizan recursos adicionales.  Atención a los resultados

Fuente: Elaborado por el CIEP con datos de SHCP. 
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Deuda



• El costo financiero de la deuda sería 

mayor al endeudamiento en 2027.

• Los RFSP pasarían del 3.5% planteado 

en Pre-Criterios a 3.9%. 

• La deuda pasaría de representar 54% 

del PIB en 2026 a 56.5% en 2032.

• La deuda propuesta en 2027 evitaría la 

consolidación fiscal. 
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Implicaciones 
del Paquete 

Económico 2027



Implicaciones del Paquete 
Económico 2027

• Marco macro más realista pero consolidación fiscal por debajo de lo deseado.

• Calificación crediticia

• Mayor predictibilidad de recursos federalizados

• Miscelánea fiscal 2027 podría alcanzar 0.35% del PIB no compensa caída de 0.6% del PIB

en ingresos petroleros. Sigue sostenida a mecanismos de eficiencia y fiscalización.

• Trayectoria de la deuda en aumento. Crecimiento de la deuda más rápido que ajustes de 

ingresos.
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Implicaciones del Paquete 
Económico 2027

• Espacio fiscal estaría alcanzando los programas del Bienestar.

• Visibilización de políticas relevantes con Anexos transversales no se traduce en 

prioridad presupuestaria.

• Políticas de perspectiva de género más allá de la política de gasto.

• Continúa la deuda con la equidad intergeneracional

• Acotado margen de las finanzas públicas impide desarrollar otras políticas 

relevantes y urgentes: restricción presupuestaria & planetaria, ajuste a la 

realidad  IA.
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